FRoSH AG

Zwischenbericht Uber den Geschéftsverlauf vom 1.1. — 30.9. 2005

Das, FRoSTA-Reinheitsgebot” hat sich etabliert — FROSTA AG mit stabilem Ergebnis

In den ersten neun Monaten des Jahres 2005 hat die FROSTA AG ihren Umsatz um 2 %
gegentber dem Vorjahr steigern konnen. Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
(Ergebnisvor Steuern) liegt mit 10,5 Mio. € tlber dem Vorjahresergebnisvon 8,8 Mio. €.

Fur das gesamte Jahr 2005 wird wegen der erheblich gestiegenen Preise fur Fischrohwaren
jedoch nur mit einem Ergebnis ungefahr auf Vorjahreshthe ger echnet.

Das, FRoSTA-Reinheitsgebot” (alle Produkte frei von Farbstoff- und Aromazusitzen) hat sich
im zweiten Jahr nach seiner Einfihrung durchgesetzt und zu weiteren Zuwachsen in
Deutschland (+ 21 % bei Fertiggerichten) gefuihrt. Auch das Geschéaft mit der Marke FRoSTA
in Polen sowie die Geschéftsbereiche Grol3verbraucher und Handelsmarken konnten
gegeniiber dem Vorjahr zulegen.

Im Einzelnen berichten wir wie folgt:

1. Umsatz und Ergebnisentwicklung

Der Umsatz dler Vertrigbsbereiche konnte in den ersten neun Monaten des Jahres 2005 um 2 %
zulegen. Diese Entwicklung ist auf Umsatzsteigerungen in alen wichtigen Vertriebsbereichen
zuriickzufUhren. Insbesondere die Geschéaftsbereiche Handel smarken, Grol3verbraucher und das
Geschéft in Polen entwicketen sich besonders erfreulich.

Auch die Marke FRoSTA in Deutschland hat ihren positiven Konsolidierungsprozess fortgesetzt. Die
Anfang 2003 unter dem ,, FROSTA-Reinheitsgebot”, d. h. unter Verzicht auf Aromen, Farbstoffe und
Geschmacksverstérker neu entwickelten Fertiggerichte wurden in den ersten Monaten dieses Jahres um
21 % mehr nachgefragt. Auch die Erweiterung des Sortimentes um neue Fischrezepturen, Gemiise- und
Wok-Gerichte haben der Marke Impulse gegeben. Der Schwung der Marke FROSTA wird auch in den
letzten Monaten des Jahres erhalten bleiben.

Die Rechnungdegung der FROSTA AG erfolgt seit dem 1.1.2005 nach den IFRS-Vorschriften. Das
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit (Ergebnis vor Steuern) der ersten neun Monate des Jahres
2005 hat sich verbessert. Nach einem Gewinn im Vorjahr von 8,8 Mio. € weist die FROSTA AG in den
ersten neun Monaten dieses Jahres einen Gewinn vor Steuern von 10,5 Mio. € aus. Ursache hierf(r ist
neben der positiven Absatzentwickiung ein konsegquentes K ostenmanagement.

Der Cashflow hat sich von 12,8 Mio. € im Vorjahreszeitraum auf 15,1 Mio. € in den ersten neun
Monaten dieses Jahres erhoht. Hierdurch konnten die Bankverbindlichkeiten (einschliefdich ABS-Finan
zZierung) von 59 Mio. € per Ende September |etzten Jahres auf 53 Mio. € per September dieses Jahres
zuriickgefuhrt werden. Die nach IFRS berechnete Eigenkapita quote betrégt jetzt

38 %.
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2. Ausblick

Aus heutiger Sicht werden fir die verbleibenden Monate stabile Umsdtze mit niedrigeren Ergebnissen
gegenuber dem Vorjahr erwartet. Aufgrund der starken Erhohung der Rohwarenpreise fir Weil¥isch
stehen die Margen unter erheblichem Druck. Daher miissen Preiserh6hungen im Segment Tiefkahifisch
umgesetzt werden. Fur das gesamte Jahr 2005 wird somit ein Ergebnis ungefahr in Hohe des Vorjahres
erwartet.

3. Die FRoSTA-Aktie

Nach e nem Jahresschlusskurs von 8,50 € wurde die Aktie am 12.10.2005 mit 11,40 € notiert. Der tiefste
Kurs des Jahres lag bei 8,50 €, der hdchste Kurs bei 14,55 €. Der aktuelle Tageskurs der FROSTA-Aktie
wird taglich nach Borsenschluss auf unserer Internetseite unter www.frosta.de verdffentlicht.

Der Geschéftsverlauf in Zahlen fir die Periode 1.1.-30.9.:

2004 2005 Veranderung
Mio. € Mio. € in %
Umsatz 1931 197,6 +2%
Betriebsergebnis (EBIT) 104 118 +13%
..... iN% vom Umsatz 53% 6.0 %
- Finanzergebnis -16 213
= Ergebnis der gewohnlichen
+.... IN % vom Umsatz 45’% 53’00
Cashflow 128 151 +18%
Investitionen 41 31 -24%
Bankverbindlichkeiten (netto) 59,0 53,0 -11%
inkl. ABS-Finanzierung
Mi;ar better (Stand per 30.9) 1.150 1120 . 3%
avon In rolen 161 215 +33%
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